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  مقدمه

  ي الملل  نيب   يها  سازمان  يها  ي نيب  ش يرا رقم خواهد زد. پ  يقابل توجه در اقتصاد جهان  ي تحول  ٢٠٢٦  سال

است كه برندگان و بازندگان    يكيت يو ژئوپل  ي كيتكنولوژ  ،ي اقتصاد  ي ها  يكه جهان در آستانه دگرگون   دهند   ي نشان م

هوش    ژهيو  به   نينو  ي ها  يسو، فناور   ك يمتضاد مواجه است: از    ي رو يدو ن  يدوره با تلاق   نيخواهد داشت. ا  يواضح

  تنش   ، يدولت  يها  ي بده  گر،يد  ي از سو  كنند؛  ي فراهم م  ي ور  رشد بهره  يبرا   يا   نهيشي پ  يب   يها  فرصت   ، يمصنوع

  .سازند   ي روبرو م ي سخت يها دولتها و شركتها را با چالش ،يمياقل راتيي و تغ ي كيتيژئوپل يها

  

  ي جهان ياقتصاد كلان دگاهيبخش اول: د

  مداوم ي: كنديرشد اقتصاد 

كرده است كه اقتصاد    ي نيب  ش يپ  ٢٠٢٥گزارش خود در اكتبر    ن يدر آخر (IMF) پول  يالملل   نيب  صندوق

در رشد است؛ چرا    يتداوم كند   ةدهند   رقم نشان  نيدرصد روبرو خواهد شد. ا  ٣.١با رشد    ٢٠٢٦جهان در سال  

  ي ها  ي نيب شيپ  ز ين  ياناست. بانك جه  افته يكاهش    ٢٠٢٥درصد در سال   ٣.٢و    ٢٠٢٤درصد در سال   ٣.٣كه از  

 ]٤][٣][٢][١[است. يرشد در واقع متوسط بلندمدت جهان يكند  نيكه ا  دهد  ي ارائه داده و نشان م  يمشابه

  ياقتصادها   كه  يدرصد داشته باشند، در حال  ١.٦تا    ١.٥حدود    يد رشد نانتظار دار  شرفتهيپ  ياقتصادها

  ة دهند   اختلاف نشان  نيهستند. ا  يشتر يب  سميناميدرصد شاهد د  ٤بالاتر از    يتوسعه و نوظهور با رشد   درحال

  ]٥][٢[است. ايآس  ي به سو يقدرت اقتصاد  ة موازن  رييتغ
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  جهان  ياقتصاد يها قدرت يبند  رتبه

 يناخالص داخل  د ياقتصاد جهان خواهد بود با تول   نيتر  همچنان بزرگ   كا يمتحده آمر  الاتي، ا٢٠٢٦سال    در

(GDP) با  ةدر رتب  نيدلار. چ  ونيليتر ٣١.٨   ٥.٣دلار، و آلمان با    وني ليتر ٢٠.٦ GDP دوم قرار خواهد گرفت 

  ]٨][٧][ ٦[جهان خواهد شد. يقدرت اقتصاد  نيدلار سوم ون يليتر

  ٤.٤و ژاپن (  دهيچهارم رس   ةدلار به رتب   ونيليتر ٤.٥ GDP رفتار هند است كه بادر  قابل توجه    ي تحول

مراكز    ر ييهند و تغ  ي شتاب رشد اقتصاد  ة دهند   نشان  ر ييتغ  نيپنجم سوق داده است. ا  ة دلار) را به رتب  ون يليتر

  ]٦][٨][٧[است. يقدرت اقتصاد 

  

  ي ا منطقه يبزرگ و روندها ي ها بخش دوم: اقتصاد

 

  ي قوت و نگران انيمتحده: تعادل م الاتيا

عوامل    ريرشد تحت تاث  نيدرصد را تجربه كند. ا  ٢تا    ١.٨رشد    ٢٠٢٦انتظار دارد در سال    كايآمر  اقتصاد

) منشأ  يدر هوش مصنوع  ژه يو  (به   يتجار   ي گذار  هيخانوارها و سرما  داريسو، مصرف پا  ك يقرار دارد: از    ي متضاد

سرسخت، مانع رشد    يفشار تورم  و مهاجرت    د يتحد   ،يتجار   ي ها  تعرفه   گر، يد  ياز شتاب هستند؛ از سو  يبخش

  ]١٠][٩[اند. شده يشتريب

  كه   يطور   در نرخ بهره اعمال كند، به   يدرصد   ٠.٢٥كاهش    كي تنها    ٢٠٢٦رزرو انتظار دارد در سال    فدرال

  از يتورم و ن  يداريدرباره پا ي نگران  ة دهند  محتاطانه نشان  كرد يرو   ن يدرصد برسد. ا ٣.٤سال به    ي نرخ بهره تا انتها

  ]١٠][١١[محدودكننده است. يها استيبه حفظ س 
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  ي : رشد تحت فشار ساختارنيچ

  ي كند   ني. ا٢٠٢٥نسبت به سال    يرا تجربه كند، كاهش  ٢٠٢٦در سال    يدرصد   ٤.٢انتظار دارد رشد    نيچ

  ي مال ي ها است: بخش املاك و مستغلات همچنان تحت فشار است، محرك  ق يعم ياز عوامل ساختار يرشد ناش 

 ]١[ .كنند  ي م  نرم هوپنج  دست  يبا فشار مال ي محل ي دولت  يها و سازمان   دهند، ي نشان م  ياثرات كاهش يقبل

  ت يرا تقو  يداخل  يرا ادامه خواهد داد و تقاضا  رو  شيپ  كننده  ك يتحر  يها  استيس   نيدولت چ  حال،  نيا  با

   ]٩[ .را خواهد داشت  ي سهم برخ ي تجار  يالگوها ر ييو تغ  يبخش  تنوع ق ياز طر ز ين  نيخواهد كرد. صادرات چ

  

  مستمر ي و ژاپن: كند وروي ةمنطق 

اندك    ورو ي  ة منطق  دارد رشد  ا  ي درصد   ١.٣تا    ١.١انتظار  باشد.  نشان   ن يداشته  عوامل    ر يتاث  ة دهند   رقم 

منطقه.    ياعضا  ان يم  ياس ينامساعد، و اختلافات س   يشناس   تيجمع  ، يور  است؛ از جمله رشد محدود بهره   ي متعدد

فرانسه و    ژه يو  كشورها (به   ريسااتخاذ خواهد كرد، اما    يتر   ي تهاجم  ي مال  يها  استي س   ،رشد   ك يتحر   ي آلمان برا 

  ]٩][٥[.كنند  يرا دنبال م ي ) انقباض مالايتاليا

كند و    ي ور  رشد بهره  ، يتيجمع  كاهشمواجه خواهد شد.    ٢٠٢٦سال    دردرصد    ٠.٥همچنان با رشد     ژاپن

  ]١][٥[اند. كشور را محدود كرده  نيا ،ي ا فشار بودجه

  

  ا يهند: قطب رشد آس

  ي درصد   ٦.٤كشور رشد   نياست. انتظار دارد ا معرفي كردهخود را  ايآس  ة عنوان محرك رشد منطق به هند 

تقاضا  يها  استياست: بهبود س   شده  ت يتقو  اين عواملرشد توسط    نيرا حفظ كند. ا  ٢٠٢٦در سال     ي كلان، 

 ]٥[ .تيمساعد جمع  ي تو ساختار سن ي قو يداخل
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  يپول يها استي بخش سوم: تورم و س  

  

  ي تورم جهان يكند

درصد در سال    ٣.٤از    يكه تورم جهان  كند   يم  ينيب   شي) پOECD(  يو توسعه اقتصاد  يهمكار  سازمان

)  core inflaƟonنرخ تورم هسته (   شرفته،يپ  ياقتصادها  ي. براابد يكاهش    ٢٠٢٦درصد در سال    ٢.٩به    ٢٠٢٥

  ] ١٢[بماند. يدرصد باق ٢.٦تا   ٢.٥انتظار دارد در 

  ي خواهد ماند. بانك جهان   ي تورم سرسخت باق  ران،يا  ژه يو  نوظهور به   ياز اقتصادها  ي در برخ  حال،   نيبا ا

درصد در سال   ٤٩نسبت به  شديد    يبرسد، رشد   ٢٠٢٦درصد در سال  ٥٦به    ران ينرخ تورم ا  كند  ي م  ي نيب  شيپ

 ]١٣[است.  يارز   يها  ينگران  و  يدرون  ة كنند   مختلّ  يها  شوك  ها،   ميتحر  ريتاث   ةكنند منعكس  تورم بالا    ني. ا٢٠٢٥

 

 : روند متفاوت يمركز يها بانك يها  استيس

تمام    ريمس  دهند،  ي نرخ بهره را كاهش م  شرفتهيپ  يكشورها  يمركز   يها  از بانك  ياريبس  كه  يحال  در

هند    ي موضع محتاطانه حفظ خواهد كرد. بانك مركز  كي   كا ينخواهد بود. فدرال رزرو آمر  كساني  ي مركز  ي ها  بانك

 ] ٥][١٠[.كند  ي از رشد را اداره م تيتورم و حما  تيريمد   نيهمچنان تعادل ب

 ] ١[شده است. يگذار  هيسرما نانياطم منجر به نوسانات نرخ ارز و عدم   ياستيس  يها تفاوت  نيا
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 ي و فناور يبخش چهارم: هوش مصنوع

 

 ت ي : از توقعات به واقعيانقلاب هوش مصنوع

  ي هوش مصنوع   جا  نيتا ا  كه   ي خواهد بود. در حال  ي هوش مصنوع  ي فناور  يبرا   ي عطف  ة نقط   ٢٠٢٦  سال

)  great reckoningبزرگ» (  يشاهد «حسابكش  ٢٠٢٦بوده است، سال   ي گذار  ه يو سرما   جان ي عمدتاً موضوع ه

 ]١٤[) خواهد بود.ROI( هي بازگشت سرما ة نيدر زم

تمركز خواهند كرد. فشار    ير يگ  اندازه  قابل  جيبه نتا  يابيو دست  كردن  يعمل  اصلبر    شتريب  اريبس  شركتها

  ي خاص سازمان  ي و تمركز بر كاربردها  ك ياستراتژ  يها  ي منجر به خروج  ي دادن ارزش هوش مصنوع  نشان   يبرا

 ] ١٤[خواهد شد.

 

 ي ك يزيف  يايدر دن  يهوش مصنوع

  ي كيزيف   ي و ورود آن به فضا  تال يجيد  يا ياز دن  ي، خروج هوش مصنوع ٢٠٢٦مهم سال    ار ياز تحولات بس  يكي

  ة سرعت پا به عرص  به   كي و لجست  ي صراف  د، يخودمختار در تول  ي ها  ستميو س   ك، يخودران، ربات  ي است. خودروها

 ] ١٤][١٥[.نهند  يم  يتجار

متحده    الاتيا  ي . وزارت انرژد يخواهد آفر  ي تحول بزرگ  ز ين  ي مراكز داده هوش مصنوع  ي برا  ي انرژ  يتقاضا

فشار    ش يافزا  نيدرصد از برق كشور را مصرف خواهند كرد. ا  ١٢، مراكز داده  ٢٠٢٨كه تا سال    كند   يم  ينيب  شيپ

 ] ١٥][١٦[ خواهد كرد. د يرا تشد  يساز  و سبز ي انرژ يها استيبر س 

 

 ي در هوش مصنوع  يك يتيرقابت ژئوپل 

شده است.      ياساس   يكيتي ابزار ژئوپل  كياست، بلكه    يموضوع تجار  كيتنها    نه  يهوش مصنوع  يفناور

 ] ١٥][١٧[دارند. ي رقابت داغ يها، و توان محاسبات داده  ،يفناور  يكنترل استانداردها يبرا  نيو چ كايآمر
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و كنترل    ي صادرات تكنولوژ  محدودسازي  ة نيدر زم  ژه يرقابت خواهد بود، بو  نيا  د يشاهد تشد   ٢٠٢٦  سال

 ] ١٧[شود. يجهان ي تكنولوژ ي فضا شتر يب ميرقابت ممكن است منجر به تقس   ني. ايفناور   نيتام ة ريزنج

 

  

 ها  و تعرفه يبخش پنجم: تجارت جهان

 

 در حجم تجارت يد يركورد جد

  ي ا   تازه   ي ها  شاهد چالش  ٢٠٢٦ثبت كند، اما سال    يي ارقام بالا  ٢٠٢٥در سال    شتانتظار دا  يجهان  تجارت

  ي بي د، با رشد تقرردلار عبور ك  ون ي ليتر  ٣٥از    بار  ن ياول ي برا   ٢٠٢٥در سال   كه  يخواهد بود. حجم مبادلات تجار

 ]١٨[درصد. ٧

اقتصاد  ي تر خواهد شد. كند   رشد آرام  ن ي، ا٢٠٢٦سال    يبرا   ي ها  تنش   د يتشد   به دليل   ي جهان  ي رشد 

 ]١٨[.بودخواهند  ي تجار ي ها استيدرباره س   نانياطم و عدم   ،يكيتيژئوپل

 

 نان ياطم و عدم يا  تعرفه  استيس

  الات يخواهد كرد. ا  ليمتقابل تحم  ي ها  كه تعرفه  كند   ي م  د يتهد   ،يالملل   نيمذاكرات ب  رغميعل  كا يآمر  دولت 

 ] ١٩[داشته باشد. ٢٠٢٦دلار را در سال   ارديليم ٧٣ ي منف يمتحده انتظار دارد تراز تجار 

  به   نانياطم  عدم  ني اثر خواهد داشت. ا  يجهان  يبر تمام اقتصادها   كايآمر  يتجار  استيمركب س   يها  يبده

و كشورها  درحال  ي اقتصادها  ي برا  ژه يو در  ييتوسعه  تجارت  به  درد   يي ايكه  هستند،  خواهد    يي ها  سر  وابسته 

 ] ١٨[.د يآفر
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 ي تجار  يالگوها ريي تغ

  ك ينزد  ياس يبا روابط س   ييكشورها  نيب  شترياست. تجارت ب  يتجار  يدر الگوها  رييمهم، تغ  ياز روندها  يكي

ا  افته ي  شيافزا نشان  ن ياست.  (   شدن» ه   «دوستان  ة دهند   امر  و كاهش قطع friendshoringتجارت    ي شدگ  ) 

 ] ١٨][١٧[است.

  ن يدر روابط با متحد   كايو آمر  ، يا   يي وروي اروپا در روابط    ة خود، منطق   دروني   تجارت  ر  د   ژه ي و  به   ايآس   ة منطق 

 ] ١٨][١٦[خواهند بود. يا منطقه   سهم تجارت درون شيشاهد افزا ،ييكايامر

 

 ي احتمال يو بحران مال يدولت يبخش ششم: بده

 

 دولتها يفشار مال

  ي رشد دولتها است. كشورها  به   رو   ي، بده٢٠٢٦در سال    ياقتصاد جهان  يها  چالش  ن يتر  از بزرگ   يكي

 ]١٦[است.  ده يفرا رس   ها   يبده  ن يا  تسويه اند و اكنون زمان    كرده   ي ها «فراتر از توان خود» زندگ  سال  ي ثروتمند برا

دولتها را    ةامر بودج  ني. ادهد   يم  شيرا افزا يخدمات بده ةن يتر است، هز نرخ بهره، اگرچه آهسته شيافزا

 ] ١٦[.سازد  ي سبز) را سخت م يانرژ رساخت،يبزرگ (ز يها پروژه  يمال  نيمحدود كرده و تام
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 يو انرژ  هيبخش هفتم: مواد اول

 

 تقاضا  شيروند طلا: افزا 

  ٤٨٠٠تا    ٤٤٠٠به    ٢٠٢٦طلا در سال    مت يكه ق  كنند   ي م  ين يب  شيپ  يجهان  ي ها  بزرگ بانك   لگران يتحل

  ] ٢١][٢٠[است: يعوامل متعدد  ة جي نت شيافزا ن يهر اونس برسد. ا ي دلار برا

  د يخر به    يكيتيژئوپل  يو بحران ها  يتورم   يها  يبخاطر نگران   يمركز   يها  : بانكيمركز   يها  بانك  د يخر  -

 ]٢٠[.ادامه خواهند داد طلا

 ]٢٠[نوظهور. ي از بازارها يدر برخ  ژهيو به  لجام كسيخته : تورم  يتورم ي ها ينگران -

 ] ٢٠[دولتها.   بودجه يها ي : كسريمال ي ها يكسر  -

 

 كربن مهار و فشار بر يانتقال انرژ 

درجه    ١.٥به    نيزم  ش يمهار گرما  يخواهد بود. هدف جهان  ي گذار انرژ  يتلاش برا  د يشاهد تشد   ٢٠٢٦  سال

 ] ١٦[پاك ادامه خواهد داشت. ي ها يانتقال به انرژ ي شده است، اما تلاش برا ي افتنين   عملاً دست

 بر: تمركز

 يي گرما ن يزم ي انرژ -

 ي و باد يد ي خورش  يها ي فناور  ةتوسع  -

 ] ١٦[جذب كربن يها  ي در فناور ي گذار ه يسرما -

   



 

 
 

  
 

  بلندمدت  يدگاه هايجامع و د  لي: تحل٢٠٢٦اقتصاد جهان در سال 

  ١٤٠٤پاييز  –حميدرضا ميلاني نيا 

١١  hrmnia.com 

 راتيو تاث يميبخش هشتم: بحران اقل 

 

 ي مي بحران اقل ديتشد

  ش يپ  رقابليغ  ييهوا  و  آب   ي. الگوهابودهوا را شاهد خواهد    و    بخش آببحرانهاي  شدت    ة ادام  ٢٠٢٦  سال

مرتبط    ع يو صنا  يبر محصولات كشاورز  ياريبس  راتيتاث  ، يفصل  راتييو تغ  ،يناگهان  يها   ليس   ،يسال  خشك  ،ينيب

 ] ١٦][٢٢[خواهند داشت.

تورم    يخواهد داشت. بانك جهان  يتر   قيعم  ، اثرات  يفشار بر منابع آب و انرژ  ران،يمثل ا ييكشورها  يبرا

 ]١٣[.كند  ي م يابيارز  ي كمبود منابع آب و انرژ  ريتاث  را تحت ران يرشد ا يو كند 

 

 ن يتام ة ر يو زنج  عيبر صنا راتياثت

رود   ا  يجهان  ن يتام  ة ريزنج   ،ي مياقل  بحرانانتظار مي  بو  ن يرا مختل كند.    ، يكشاورز  عيصنا  ي برا  ژهيامر 

) و  resilienceبر تناسب (  ي گذار  ه يتوجه خواهد بود. شركتها مجبور خواهند شد سرما  قابل  ي كيو لجست  يصنعت

 ]١٦[دهند.  شيرا افزا يداريپا
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 ست يبر اساس گزارش اكونوم يجهان يبخش نهم: روندها

 

 كه جهان را شكل خواهند داد  يده روند اصل

 ] ١٦][٢٢[:ستا كرده  ي را معرف ي » ده روند اصل٢٠٢٦انداز جهان   در گزارش «چشم  ستياكونوم يةنشر

 ]١٦[خواهند شد  ي ثروتمند دچار فشار مال  ي: كشورهايو فشار مال  ي. بحران بده١

 ]١٦[AIهنگفت در  ي گذار ه ي: سرمايو هوش مصنوع  ي. انفجار فناور ٢

 ] ١٧[كنند  ي رقابت مفناوري  كنترل  ي برا نيو چ كاي: آمريدر فناور  ي كيتي. رقابت ژئوپل٣

 ]١٦[يا : تمركز بر تجارت منطقه كيساختار لجست يي . بازآرا٤

 ]١٦[و فشار كربن ي : انتقال انرژيميبحران اقل د ي. تشد ٥

 ]١٦[و خودران  يكيالكتر ي. تحولات در صنعت خودرو: خودروها٦

 ]١٧[يبحران ة : هفت منطقيكيتيژئوپل يها . تنش ٧

 ]١٦[يانتقال انرژ  يبه فلزات برا ازيدر صنعت فلزات: ن راتيي . تغ٨

 ] ١٦[آور برق سرسام ي : تقاضايو فناور  يانرژ  يور  . بهره ٩

 ]١٦[ايآس  ي سو قدرت به  ةموازن  ريي : تغيقدرت جهان  ريي. تغ ١٠

 

  

  

  

  



 

 
 

  
 

  بلندمدت  يدگاه هايجامع و د  لي: تحل٢٠٢٦اقتصاد جهان در سال 

  ١٤٠٤پاييز  –حميدرضا ميلاني نيا 

١٣  hrmnia.com 

 توسعه  حال نوظهور و در يبر اقتصادها رات يبخش دهم: تاث

 

 ي شيافزا  يها سكيانداز محدود و ر  چشم

 حال،  نيحفظ كند. با ا  ٢٠٢٦درصد را در سال    ٤.١توسعه و نوظهور انتظار دارند رشد   درحال  ياقتصادها

  كه  يدارند، در حال يكينامي (مانند هند) رشد د ياقتصادها ياست. برخ مياختلافات عظ يساز متوسط پنهان نيا

 ] ٥][٤[.اند  جه ) با رشد كند موان يلات ي كايو آمر يي قايآفر يكشورها  ي (مثل برخ گرانيد

 

 نوظهور  ياقتصادها  يمتعدد برا يها سكير

 ي مركز يها  بانك  ينگ ينقد  محدودسازي : بخاطر  لجام كسيختهتورم   -

 ي الملل ن يبه نرخ بهره ب ي: وابستگ يرونيب ي ها يبده -

 ي ا منطقه ي ها يري: درگ يكيتيژئوپل يها تنش  -

 ي تجار استيدر س  نانياطم نوسانات تجارت: عدم  -

   



 

 
 

  
 

  بلندمدت  يدگاه هايجامع و د  لي: تحل٢٠٢٦اقتصاد جهان در سال 

  ١٤٠٤پاييز  –حميدرضا ميلاني نيا 

١٤  hrmnia.com 

 ي : برندگان و بازندگان احتمالازدهميبخش 

 

 برندگان: 

 تنام يهند و و ژه ي: بوييايآس  ي . كشورها١

 شوند  AI  كردن ي كه موفق به كاربرد يي ها : مخصوصاً آنيفناور   ي. شركتها٢

 ي باد  ،يد ي، خورش يآب  سبز: برق ي انرژ كنندگان  ن ي. تام٣

 د يو تول  كيخدمات لجست ي: برا ونيو اتوماس   كيربات  ي. شركتها٤

 مطلوب بماند ي متيق يها شاخص: اگر  ي. صادركنندگان انرژ ٥

 :يبازندگان احتمال 

 ابد ي شيها افزا اگر تعرفه  ژهي: بوييايوابسته به تجارت در ي . كشورها١

 ون يرشد و اتوماس  يكند  توجه به  : بايسنت ع ي. صنا٢

 اند  وابسته  ي ليفس يها ي كه به انرژ يي . اقتصادها٣

 نرخ بهره بالا ط يدر شرا ژه يبالا: بو خارجي  يها  يبا بده يي . كشورها٤
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 ي ري گ جهي نت

 

اما سرسخت، و    يخواهد بود. رشد متوسط، تورم كاهش  ياقتصاد جهان  يبرا  يانتقال   يا   دوره  ٢٠٢٦  سال

 بزرگ خواهند ساخت. داتيها و تهد  فرصت  يبرا يا نه يزم  ق،يعم ي كيتحولات تكنولوژ

 خواهند بود كه:  ييها  برنده آن  يو شركتها  دولتها

 و فرصت تعادل برقرار كنند  سك ير انيبتوانند م -

 چابك باشند  ي ميو اقل  يكيتكنولوژ رات ييدر انطباق با تغ -

 بخش كنند  خود را تنوع  ن يتام ة رياستفاده كنند و زنج ريپذ  د يتجد  يها  ياز انرژ  -

 را ادامه دهند  ن ينو يها  و مهارت يانسان ي رويدر ن ي گذار ه يسرما -

 

  ٢٠٢٦سال    ،يدولت   ي بده  ينامعلوم و فشارها  يتجار   استيس   ،يك يتيژئوپل  يها  نانياطم  عدم   انه،يم  ن يا  در

  ]١[تر خواهند كرد. دشوار  ياريبس  يرا برا
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